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Resumen

El sistema financiero del Ecuador esta encabezado por cuatro bancos privados grandes que son:
Banco Pichincha, Banco Pacifico, Banco Produbanco y Banco Guayaquil, los cuales aportan al
crecimiento econdémico a través de la colocacion de créditos en distintos segmentos, los mismos que
tienen un crecimiento constante por la demanda de los clientes. Sin embargo, esta colocacion se ha
visto afectada por eventos externos como las politicas econdmicas y la pandemia. Este trabajo tiene
como objetivo realizar un analisis de componentes principales de la colocacion de créditos de bancos
privados grandes dentro de la economia ecuatoriana entre los afios 2005 a 2022. En esta investigacion,
con el analisis de componentes principales se pretende explicar la tendencia de la colocacion de
créditos bajo la influencia de otras variables como son la provincia, el tipo de banco y el segmento
del crédito. Sin embargo, los datos muestran resultados muy evidentes debido a la capacidad de
colocacion de cada banco.

Palabras Claves: Andlisis de Componentes Principales; Colocacion; Créditos; ROE; ROA.

Abstract

Ecuador's financial system is headed by four large private banks: Banco Pichincha, Banco Pacifico,
Banco Produbanco and Banco Guayaquil, which contribute to economic growth through the
placement of loans in different segments, which have a constant growth due to customer demand.
However, this placement has been affected by external events such as economic policies and the
pandemic. The objective of this paper is to perform a principal component analysis of the credit
placement of large private banks in the Ecuadorian economy between 2005 and 2022. In this research,
principal component analysis is intended to explain the trend of credit placement under the influence
of other variables such as province, type of bank and credit segment. However, the data show very
evident results due to the placement capacity of each bank.

Keywords: Principal component analysis; Placement; credits; ROE; ROA.

Resumo

O sistema financeiro do Equador €é liderado por quatro grandes bancos privados que sdo: Banco
Pichincha, Banco Pacifico, Banco Produbanco e Banco Guayaquil, que contribuem para o
crescimento econdmico por meio da colocacdo de créditos em diferentes segmentos, 0S mesmos que

tém uma constante crescente por demanda do cliente. No entanto, esse posicionamento foi afetado
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por eventos externos, como politicas econémicas e a pandemia. O objetivo deste trabalho é realizar
uma andlise de componentes principais da colocacdo de créditos de grandes bancos privados na
economia equatoriana entre os anos de 2005 e 2022. Nesta pesquisa, a analise de componentes
principais pretende explicar a tendéncia de colocacédo de créditos sob a influéncia de outras variaveis
como a provincia, o tipo de banco e o0 segmento de crédito. No entanto, os dados mostram resultados
muito evidentes devido a capacidade de colocagédo de cada banco.

Palavras-chave: Anélise do componente principal; Colocagdo; créditos; ROE; ROA.

Introduccién

El fortalecimiento y consolidacion del sistema financiero del Ecuador puede ser evidenciado
principalmente en la colocacion de créditos, es decir, el financiamiento a los sectores productivos; sin
embargo, el sector bancario trae a la mente de los ecuatorianos memorias de inseguridad,
desconfianza y tristeza. Fue el lunes 8 de marzo de 1999 donde los bancos del Ecuador no atendieron
a sus clientes y se suspendieron las actividades en las entidades financieras, generandose el llamado
feriado bancario (1), todo esto debido a la falta de regulacién en financiera.

Si un pais dispone de un sistema financiero solido y estable, por lo tanto, dispondra de una economia
desarrollada (2). Ademas, este facilita también, la prediccion de la estabilidad econémica en el largo
plazo debido a que relaciona la colocacion de crédito con la acumulacion de capital. Por ello, el
crédito es un factor importante para potenciar una economia y es un tema relevante para el sistema
financiero, y en especial, para los bancos privados grandes ya que acumulan en 54% de la colocacién
de créditos en el pais (3).

En el Ecuador, las entidades financieras privadas que puede ser consideradas como bancos grandes
son: Banco Pichincha, Banco Produbanco, Banco Pacifico y Banco Guayaquil; estos, constituyen un
pilar fundamental para el financiamiento economico de las personas naturales y juridicas. Segun el
portal estadistico de la (4), en el Ecuador la colocacion de créditos otorgados por los bancos grandes
privados es de aproximadamente cuatro millones de délares en el afio 2005, pasando a veinte millones
de dolares en el afio 2021, significando un incremento del 400%.

Para los bancos grandes privados, el estudio de la prediccion de la colocacion de créditos es de
importancia, ya que nos permite conocer su comportamiento y también evaluar la estabilidad y solidez
del sistema financiero (5), y asi, poder planificar la colocacién futura y tomar decisiones

empresariales. Por tal motivo, el analisis predictivo, univariado y multivariado de los datos
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representan un aporte para las investigaciones ya existentes y de critica 0 comparacion para los
futuros.

En este contexto el objetivo de la presente investigacion es realizar un analisis de los componentes
principales de la colocacion de creditos de los bancos privados grandes en Ecuador durante 2005 —
2022.

Materiales y métodos

La investigacion se desarrollara mediante un andlisis cualitativo y cuantitativo. EI método
cuantitativo, esta orientado a evaluar los objetivos planteados en la investigacién mediante las pruebas
y test estadisticos, tales como: pruebas de significancia para las variables independientes -por
ejemplo, T de Student, o Fisher- pruebas de bondad de ajuste para validar los supuestos del modelo -
Jarque Bera, Durbin-Watson-, entre otras. En relacion con el método cualitativo, hacemos énfasis en
el analisis de componentes principales.

El sistema financiero tiene como principal objetivo la administracion de los fondos de las personas
que ahorran e invierten, asi como el desarrollo econdmico mediante el direccionamiento de estos, es
decir, “transformar el ahorro de las personas, en la inversion de otras” (6). Por tal razon, la
importancia del sistema financiero se basa en promover una asignacion eficiente de los recursos entre
los distintos medios de inversiones para garantizar alcanzar el objetivo planteado.

La Superintendencia de Bancos es el Organismo de Control encargado de la supervision y la continua
administracién del riesgo bancario, para asi, fortalecer la confianza con la sociedad. El
funcionamiento del sistema financiero tiene una relacion directa con la estabilidad econémica de un
pais. Este Gltimo, depende en su gran mayoria de un manejo 6ptimo de los fondos que las instituciones
financieras custodian o reciben de las personas como depositos, y también, mediante el otorgamiento
de créditos para fortalecer el sector productivo y la economia de un pais (6).

La creacion de la rigueza en una nacion es el pilar fundamental para la construccion de una economia
(7). Ademas, indican que el desarrollo de una nacion se basa principalmente en la division del trabajo,
el rol del dinero, la distribucion e intercambio, pero no se considera la parte financiera. Por otro lado,
(8) indica que el desarrollo del sistema financiero es debido al desarrollo economico, es decir, “es
consecuencia del entorno econdmico, gustos y preferencias; por otra parte, y bajo otra causalidad, los
recursos necesarios para promover y estimular el desarrollo empresarial y por consiguiente la

productividad se derivan casi siempre de la expansion de la oferta de servicios financieros”.

1183 Vol. 9, nim. 3. Abril-Junio, 2023, pp. 1180-1192
Alvaro Gabriel Benitez Bravo, Marco Javier Ruiz Torres, Sayuri Monserrath Bonilla Novillo, Victor Hugo Benitez Bravo,
Maria Veronica Albuja Landi



Dom. Cien., ISSN: 2477-8818 CIEwTIICA
Vol. 9, nim. 3. Abril-Junio, 2023, pp. 1180-1192

DOMINIO DI

ENCIAS

Estadistica multivariante para el analisis de componentes principales de la colocacién de créditos de 105 Bancos

privados grandes en Ecuador durante 2005 — 2022

Por otro lado, para entender la importancia del impacto de los créditos, es necesario estudiar y
comprender antes las dos macro visiones de modelos de desarrollo, como son el modelo ortodoxo y
heterodoxo. Estos modelos plantean ideologias contrarias en cuanto al pensamiento econdémico con
respecto al desarrollo. Es asi como el desarrollo implica transformacion en los instrumentos de
produccién, por lo cual, un cambio en como estan estructurado el empleo, mejoramiento en la
accesibilidad de la poblacion a la innovacion tecnologica, asi como también a tener una mejor calidad
de vida de los ciudadanos debido a la correcta distribucion del ingreso (9).

El crecimiento y desarrollo econémico de una nacién esta relacionada principalmente por la
estabilidad del sector financiero, debido a que el financiamiento indica condiciones importantes para
los inversionistas y consumidores. El aporte de los créditos es de tal representatividad en la economia
de los paises ya que sefialan que las necesidades son satisfechas en gran porcentaje; es asi, que en
Ecuador el financiamiento aporta el 51% del total de operaciones de crédito (10). Como podemos
observar en la figura 1, segun la data proporcionada por el Banco Mundial para Ecuador, indica un
crecimiento del crédito interno proporcionado por el sector financiero como porcentaje del PIB desde
el 2002, teniendo como minimo un 15.01% en el afio 2003 y pasando a un maximo de 50.54% en el
2020.

60%
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20%
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20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 201020112012 20132014 20152016 2017 20182019 2020

Figura I. Crédito proporcionado por el sector financiero (% del PIB)
Fuente: (Banco Mundial, 2022)

Elaboracion: Autores

Debido a la importancia del crédito bancario en la economia, se han realizado diversos estudios
enfocados en los determinantes que influyen en la colocacion de créditos en una region o pais. (11)
mencionan en su estudio que los indicadores de la oferta y demanda son factores que influyen de

manera directa sobre la colocacion de crédito en el pais, y, por tanto, la cartera crediticia esta
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explicada por las siguientes variables: Producto Interno Bruto — PIB real, salario neto, indicadores de
apertura financiera, mora, tipo de cambio, y tasa de interes. Ademas de dichos indicadores, los autores
recalcan que, si las instituciones financieras capten mayores niveles de depdsitos y mayor
intermediacion financiera, por tanto, estaran en la capacidad de colocar mayor cantidad de créditos.
Por otro lado, (12) muestra la relacion positiva que existe entre la colocacion de créditos y el PIB real
debido a que las personas y empresas que tiene acceso a este financiamiento tiene la posibilidad de
reducir sus niveles de pobreza e incrementar sus niveles de productividad; asi también, muestra la
relacion negativa con la tasa de interés real, ya que las personas no se ven motivadas debido a que a
mayor monto de crédito existird mayor pago de interés.

En el ambito ecuatoriano, al igual que en varios mercados, para tener acceso al financiamiento las
empresas deben considerar ciertos factores como: tecnologia, innovacion, afios en el mercado,
ubicacion geografica, tamafio y concentracion de capital. Por otra parte, las tasas de interés vigente
para las personas y empresas se encuentran en un rango promedio del 15%, lo cual representa las

utilidades o el poner en garantia los activos que estos registren.

Analisis de componentes principales — ACP

El analisis de componentes principales “consiste en expresar un conjunto de variables en un conjunto
de combinaciones lineales de factores no correlacionados entre si, estos factores dando cuenta una
fraccion cada vez mas débil de la variabilidad de los datos™ (13). El objetivo del ACP, es reducir las
variables independientes en estudio a un nimero de componentes menor, con el fin de que estos
abarquen la mayor cantidad de informacion, facilitando el analisis e interpretacion. En el contexto del
presente estudio, se realiz6 un anélisis de componentes principales en el software RStudio, en el cual
se utilizé el método de autovalor mayor o igual a uno y donde el conjunto de componentes elegidos
debe explicar al menos el 70% de la variabilidad de los datos.

Los métodos varimax y quartimax ayudan a explicar el agrupamiento de cada dimensién con respecto
a cada variable (véase tabla 1). La rotacion tiene como objetivo tener soluciones con mejor
interpretacion, es decir, validar que componente tiene mas o menos peso. Adicionalmente, estos
métodos tienen como ventaja que cada componente mantiene correlaciones altas con pocas variables
y correlaciones bajas con las demas variables. En las tablas 1, se evidencia las cargas que tiene dichas

variables Unicamente en dos componentes de manera rotada. Por ejemplo, segun el criterio Varimax,
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las variables “Comercial” y “Vivienda” tienen una mayor importancia en la componente 1, mientras

que la variable “Microcrédito” tiene una mayor relevancia en la segunda componente.

Tabla I. Rotacién de componentes

Varimax Quartimax

Variables COMP.1 COMP.2 Variables COMP.1 COMP.2
Comercial 0.82 0.57 Comercial 0.99 -0.11
Consumo 0.74 0.67 Consumo 1.00 0.02

Educativo 0.76 0.64 Educativo 1.00 -0.01
Microcrédito 0.59 0.80 Microcrédito 0.97 0.22

Vivienda 0.81 0.58 Vivienda 0.99 -0.09

Fuente: (Asobanca, 2022)

Elaboracion: Autores

Resultados y discusién

Para el analisis de componentes principales se realizé el anélisis de cuatro escenarios relevantes, en
lo cuales se relacionan a las siguientes variables: tipo de credito, provincias y bancos. Por ello, en el
primer escenario se estudio la relacion existente entre provincias (individuos) y tipo de crédito
(variables). En la figura 2, se evidencia la aportacion de las componentes; la primera componente
retiene el 98.2% de la variabilidad total, es decir, con una componente principal se esta aplicando la
relacion existente entre variable e individuos.

En la figura 3, se evidencia como estan relacionadas las provincias y los tipos de crédito. EI segmento
microcrédito y consumo tiene mayor colocacidn o representatividad en las provincias de Pichincha 'y
Manabi, mientras que el segmento educativo, vivienda y comercial tienen mayor colocacion en las
provincias del Guayas y Azuay. Se puede intuir que en la provincia del Guayas se concentran las
empresas corporativas y en la provincia de Pichincha las Pymes. Asi también, las demas provincias
situadas respecto al punto de origen tienen caracteristicas similares y una colocacién en menor
proporcidn en cuanto a las provincias antes mencionadas.

En el segundo escenario (ver figura 5), se presenta la relacion existente entre los bancos y las
provincias, en la cual se observa que el Banco Guayaquil y Banco Pacifico tienen mayor colocacién
de créditos en las provincias del Guayas y Azuay, mientras que, el Banco Pichincha y Banco
Produbanco tienen mayor colocacion en la provincia de Pichincha, como es de esperarse. Las demas
provincias registran una colocacion similar por partes de los bancos privados grandes. En la figura 4,

se observa que la primera componente captura un 89% de la variabilidad, aproximadamente.
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Figura V. ACP / Relacion Bancos — Provincias
Fuente: (Asobanca, 2022)
Elaboracion: Autores

En el tercer escenario se presenta la relacion entre los tipos de crédito y los bancos. En la figura 6, se
observa que una componente explica el 69% de la variabilidad de los datos. En la figura 7, se
evidencian tres grupos de segmentos; el primero es la relacién de los Bancos Guayaquil y Produbanco
con los tipos de crédito comercial y consumo; el segundo grupo, evidencia la relacion entre el Banco
Pichincha y los tipos de crédito microcrédito y vivienda; mientras que, en el tercer grupo, entre el
Banco Pacifico y el tipo de crédito educativo. Este Ultimo hallazgo tiene sentido debida a la relacion
entre los préstamos de educacion por parte del extinto Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo y
Becas (IECE) y el Banco Pacifico.

En este contexto, es preciso realizar ciertos supuestos en base a la posible compraventa del Banco
Pacifico que esta prevista para inicios del afio 2023 (Revista Primicias, 2022), ya que el tipo de crédito
educativo marca como una balanza para el posicionamiento de cada uno de estos bancos. Si la compra
del banco fuera por parte del Banco del Pichincha, este estaria acumulando aproximadamente el 75%
de la colocacion de créditos por parte de los bancos grandes. Sin embargo, si fuese adquirido, ya sea
por Banco Produbanco o Banco Guayaquil, ellos estarian cubriendo el 50% de la colocacion de
créditos.

En el ultimo escenario, se realiza un analisis inverso del escenario anterior, es decir, los tipos de
crédito como individuos y los Bancos como variables. En la figura 8, se evidencia que una unica
componente explica el 97.3% de la variabilidad de los datos. En la figura 9, se observa que el tipo de
crédito comercial es el segmento de mayor demanda para los bancos; por otro lado, los demas tipos
de crédito tienen una colocacion en menor proporcion. El banco Pacifico es quien mayormente apunta

a otros tipos de créditos, en particular, créditos de vivienda y educativos. Adicionalmente, es
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Conclusiones

En esta investigacion se estudié el comportamiento de la colocacion de créditos por parte de los
bancos privados grandes en Ecuador, evidenciando que: los bancos Pichincha, Guayaquil, Pacifico y
Produbanco registran una tendencia creciente a lo largo del periodo de estudio a excepcion del afio
2019, debido a las politicas aplicadas por el gobierno de Lenin Moreno.

Se concluye que el Banco Pichincha es quien registra mayor colocacion durante el periodo de estudio;
mientras que el segmento de crédito con mayor acogida es el comercial, lo cual, se puede inferir que
los ecuatorianos se encuentran motivados a emprender o impulsar negocios propios.

Se puede concluir que los créditos de consumo a la fecha también son muy acogidos, y esto tiene
mucha logica debido a un escenario postpandemia donde la poblacion ecuatoriana desea consolidar
sus deudas en una sola y asi obtener liquidez para poder emprender o fortalecer sus negocios.

El crédito educativo también ha tomado fuerza en estos Gltimos tiempos con el cual la poblacion ve
una oportunidad de superacion y de cambio en su estilo de vida al buscar mejores oportunidades para

subsistir en un mercado muy competitivo.
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